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This study intends to dissect the effect of FDR and BOPO
on the cost of shares of the Islamic State Savings and
Pensions Bank (BTPS) on the Indonesia Stock Exchange.
Through the use of quantitative methods, classical
hypothesis testing, hypothesis testing, and testing the
coefficient of determination (R.2). This study shows that
partially FDR does not have a significant effect on the
stock price of BTPS with a sig coefficient. of 0.19> 0.05,
while the BOPO variable partially has a negative
influence on the stock price of BTPS with a value of sig.
0.04 < 0.05. At the same time (simultaneously), the FDR
and BOPO variables affect the stock price of BTPS on
the IDX from 2016 to 2020.

ABSTRAK

" Penelitian ini bertujuan mengupas pengaruh FDR dan

BOPO terhadap biaya saham Bank Tabungan dan
Pensiunan Negara Syariah  (BTPS) di Bursa Efek
Indonesia. Melalui penggunaan metode kuantitatif,
pengujian hipotesis klasik, pengujian hipotesis, dan
pengujian koefisien determinasi (R.2). Hasil penelitian
menyatakan FDR tidak memiliki pengaruh penting secara
parsial terhadap harga saham BTPS dengan koefisien sig.
sebesar 0,19> 0,05, sedangkan variabel BOPO secara
parsial mempunyai pengaruh negative diharga saham
BTPS dengan nilai sig. 0,04 <0,05. Pada saat yang sama
(simultan), variable FDR dan BOPO mempengaruhi harga
saham BTPS di BEI dari tahun 2016 hingga 2020.
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PENDAHULUAN

Kinerja keuangan dapat menyebabkan kenaikan dan penurunan harga saham.
Bank Danamon merupakan gambaran bank yang mengalami penurunan sebesar 2,01
triliun atau setara dengan 1,37% dan Bank Panin mengalami penurunan sebesar 1,35
triliun atau setara dengan 3,35%. Keuntungan yang didapat juga akan mempengaruhi
pilihan investor dalam mendistribusikan aset mereka ke perusahaan yang dipilih.

Pasar modal dapat menjadi gambaran kemajuan perekonomian suatu negara,
perusahaan mendapatkan sumber dana aset dari para investor yang menginvestasikan
modalnya ke perusahaan yang dipilih dan berharap dapat mendapatkan manfaat atau
keuntungan dari investasi di perusahaan tersebut. Harga saham adalah output
berdasarkan jual dan beli mengakibatkan harga pasar terbentuk, selalu mengalami
fluktuasi naik dan turun. (Pakarti, 2006).

Titik fokus investor dalam pengelolaan uang yang efektif adalah untuk menyadari
dan memilih saham yang dapat memberikan keuntungan dari aset yang mereka
investasikan. Adapun daftar harga saham Bank Tabungan dan Pensiunan Negara
Syariah (BTPS) Periode 2016-2020 seperti pada tabel berikut.

Tabel 1
Harga saham BTPS periode 2016-2020

Harga Saham Bank Tabungan dan Pensiunan
Tahun Negara Syariah (BTPS)

Maret Juni September | Desember
2016 2.800 2.470 2.560 2.640
2017 2.730 2.480 2.550 2.460
2018 3.350 4.000 3.740 3.440
2019 3.600 3.620 3.250 3.250
2020 1.910 2.160 2.150 3.110

Sumber: Website BTPS (diolah)

Financing To Deposito Ratio (FDR) lebih tinggi menunjukkan likuiditas bank,
sedangkan beban usaha dan pendapatan usaha (BOPO) baik yang memiliki nilai rasio
yang rendah. Menurut penelitian (Titiek Rachmawi, 2009) Hasil penelitian menunjukkan
adanya pengaruh ROA, ROE, dan BOPO pada harga saham. Persamaan penelitian ini
terletak pada variabel harga saham, BOPO dan metode kuantitatif regresi linerar
berganda. Perbedaan peneitian pada variabel FDR objek sampel dan tahun penelitian
yang diambil.

Menurut penelitian (Munir Yapi, 2019) hasil penelitinnya didapat bahwa ROI,
ROE, LDR, BOPO, NIM, NPM mempengaruhi secara signifikan harga saham.
Persamaan penelitian ini terletak pada variabel BOPO, sedangkan perbedaan pada
variabel FDR. Sementara menurut(Maria Lapriska Dian Ela Revita, 2018) Penelitiannya
menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh FDR pada harga saham. Persamaan penelitian
yaitu variabel FDR, sedangkan perbedaan peneliti tidak menggunakan variabel GCG
dan CAR.

Pada penelitian ini peneliti merumuskan masalah penelitian seperti dibawah ini:
1. Apakah ada pengaruh Financing to deposit Ratio (FDR) terhadap harga saham
Bank Tabungan Pensiunan Negara Syariah (BTPS) di Bursa Efek Indonesia periode
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2016 - 2020?

2. Apakah ada pengaruh biaya operasional pendapatan operasional (BOPO) terhadap
harga saham Bank Tabungan dan Pensiunan Syariah (BTPS) di Bursa Efek
Indonesia dari tahun 2016 - 2020?

3. Apakah terdapat pengaruh secara simultan Financing to deposit Ratio (FDR) dan
biaya operasional pendapatan operasional (BOPO) terhadap harga saham Bank
Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah (BTPS) pada Bursa Efek Indonesia
Tahun 2016 — 2020?

TINJAUAN PUSTAKA

Definisi Harga Saham

Saham didefinisikan sebagai surat-surat berharga yang diperjualbelikan sebagai
bukti kepemilikan usaha. Harga saham merupakan harga umum perlembar saham pada
pasar modal. Menjadi perhatian penting bagi setiap investor yang berinvestasi dalam
suatu perusahaan karena saham menunjukkan pencapaian suatu bisnis (Gerald Edsel dan
Ventje llat, 2017; Khair et al., 2022)

Faktor Yang Berpengaruh Terhadap Harga Saham

Diantaranya adalah biaya pendapatan operasional (BOPO), perubahan harga
saham setiap tahunnya yang dipengaruhi kinerja perusahaan, fundamental internal dan
eksternal perusahaan. Fundamental internal meliputi kinerja keuangan seperti rasio
FDR, BOPO, pembagian dividen, perubahan strategis pada Rapat Umum Pemegang
Saham (RUPS) (Syamsurijal Tan, 2014).

Finanncing to Deposito Ratio (FDR)

FDR adalah selisih pembiayaan yang diterima dengan dana pihak ketiga yang
berhasil dikumpulkan bank. (Mishkin, 2011) FDR menunjukkan bagaimana bank
mengembalikan uang tunai pelanggan setiap kali pelanggan ingin menarik dana selama
bank menggunakannya. Nilai FDR yang tinggi, likuiditasnya juga bagus (Tito et al.,
2018; | Made Sudana, 2011)

Tabel 2
Data Rasio Keuangan FDR Bank Tabungan Dan Pensiunan Negara Syariah
(BTPS) Periode 2016-2020

Tahun - FDR
Maret Juni September Desember
2016 96,38 91,91 97,47 92,75
2017 90,82 96,82 93,31 92,47
2018 93,21 97,89 96,03 95,60
2019 96,03 96,17 98,68 95,27
2020 94,67 92,37 98,48 97,37

Sumber : website OJK (diolah)

Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO)
Taswan Mengatakan, BOPO adalah selisih keseluruhan beban usaha dan
keseluruhanl laba usaha. Dari rasio ini, kita dapat menyimpulkan jika BOPO yang
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rendah membuat semakin efisien sumber daya yang tersedia bagi perusahaan yang akan
digunakan dan semakin baik kinerja manajemen bank.(Ali & T.Y, 2017) Semakin kecil
rasionya berarti efisien dan semakin kecil kemungkinan perusahaan berada dalam
situasi sulit. Di sisi lain, semakin besar bopo, semakin buruk kinerja perusahaan.
(Muhammad Hamidun Asri, 2017)
Tabel 3
Data Rasio Keuangan BOPO Bank Tabungan Dan Pensiunan Negara Syariah
(BTPS) Periode 2016-2020

Tahun BOPO
Maret Juni September | Desember
2016 81,14 79,17 77,10 75,14
2017 71,98 71,23 70,26 68,81
2018 63,82 62,90 62,61 62,36
2019 61,27 60,40 59,62 58,07
2020 54,85 72,07 77,20 72,42

Sumber : website OJK (diolah)

Bank BTPN Syariah

BTPN Syariah Thk resmi berdiri pada tanggal 14 Juli 2014, fokus utamanya memberikan
pelayanan keluarga prasejahtera produktif. Visi BTPS akan mengubah kehidupan jutaan
masyarakat Indonesia dengan misi menjadi bank syariah lebih baik dalam inklusi keuangan,
tumbuh bersama serta menciptakan peluang untuk kehidupan yang lebih bermakna.. (LiLy
Rahmawati Hararap, 2020)

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif. Penelitian kuantitatif
yaitu pengujian hipotesis dengan menaksir variabel secara numerik dan membedah
informasi dengan menggunakan teknik-teknik yang terukur. Pendekatan ini disebut
pendekatan positivis karena berdasarkan filosofi positivis. (Prof. Dr. Sugiyono, 2018)

Populasi penelitian dipilih yaitu Bank Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah
(BTPS) karena perusahaannya sudah melantai di Bursa Efek Indonesia. Laporan
keuangan triwulan Bank Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah (BTPS) yang telah
dipublikasikan selama tahun 2016 hingga 2020 dijadikan data dalam penelitian ini.

Langkah analisa data dalam penelitian yang pertama menguji hipotesa dasar
meliputi uji normalitas dan homogenitas, kedua menggunakan uji hipotesis klasik
meliputi uji multikolinearitas, uji heterogenitas dan autokorelasi. Selanjutnya
menggunakan pengujian hipotesis terdiri dari regresi linear berganda, uji f- statistic, uji
uji t-statistic dan terakhir menggunakan pengujian koefisien determinan (R2). (I
Ghozali, 2017)

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

HASIL PENELITIAN
Berikut akan disajikan hasil penelitian yang telah dilakukan peneliti:

Pengujian Asumsi Dasar
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a. Uji Normalitas
Tabel 4
Hasil Uji Normalitas

Series: Residuals

Sample 2016Q1 202004

54 Observations 20
4 Mean -1.52e-15
Median 0.141239
Maximum 0.725115
3 Minimum -1.414419

Std. Dev. 0.494981
Skewness -1.115228
Kurtosis 4.423089

1 Jarque-Bera  5.833431
Probability 0.054111

\
-150 -125 -1.00 -0.75 -050 -0.25 000 025 050 075

Sumber: Eviews 9 (Data Diolah)

Pada tabel di atas diperoleh JarqueBera 5.833431 dan probabilitas
0.054111 > 0.05.0leh karena itu, dari pengujian normalitas yang dilakukan,
sampel diambil kesimpulan dalam keadaan normal..

b. Uji Homogenitas
Nilai Prob pada tabel Untuk variabel saham 0.7317 > 0.05. FDR 0.9208
>0.05. BOPO 00.0773>0.05. Dari uji ini kesimpulan tidak dimiliki tanda-tanda
heterogenitas atau asumsi homogenitas terpenuhi.
Tabel 5
Hasil pengujian Homogenitas
Hetero.skeda.sticity Test: Breu.sch-Pagan-God.frey

F statistik 1.853784 Prob. F (2,17) 0.1869
0O.bsR-squ.ared 3.580883 Prob. Chi.Square (2) 0.1669
Scale
expl.ained SS 4.428087 Prob. Chi Square (2) 0.1093
Variable Coeff.icient .Std. Error T - Statistic Prob.
C 1.464832 4.203045 0.348517 0.7317
FDR 4.21E-05 0.000417 0.100870 0.9208
BOPO -0.023967 0.012746 -1.880331 0.0773
R-squ.ared 0.179044 Mean dependentvar  (.232755
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Adjusted R-squared  0.082461  SD. dependent var 0.441822

SE of regres.sion ~ 0.423213  Akaike data rule 1.255601
Sum squ.ared resid ~ 3.044863  Schwarz rule 1.404960
Log likelihood -9.556006 Han.nan.- Quinn criter. 1284757
F-statis.tic 1.853784  Durbin - Watson detail 2090158

Prob(F.-statistic) 0.186947

Sumber: Eviews 9 (Data Diolah)

c. Pengujian Multikolineritas
Tabel 6
Hasil Pengujian Multikolineritas

Coeficient uncentered Centered

Variance
Variabel VIF VIF
C 27.00786 1972.601 NA
FDR 2.66E-07 1762.230 1.027600
BOPO 0.000248  85.21419 1.027600

Sumber: Eviews 9 (Data diolah)

Dari pengujian multikolinearitas di atas VIF pusat variabel independen
kurang dari 10, yaitu FDR 1.02<10 dan BOPO 1.02<10. Maka dapat diambil
kesimpulan dalam model variabel independen tidak terdapat multikolinearitas.

d. Uji Autokorelasi
Tabel 7
Hasil Uji Autokorelasi

Mean ward var 2.913500
S.D. subordinate var 0.593529
Ak.aike data basis 1.680110
Sch.warz basis 1.829470
Hananquin criter. 1.709267
Durbin.-Watson detail 1.207728

Bre.usch-.Godfrey Sequential Relationship

F- Statistik 2.398626 Proba. F (2,15) 0.1248
Obs. RSquared  4.846381 Proba.Chi-Square(2) 0.0886

Sumber: Eviews 9 (Data Diolah)

Berdasarkan nilai probabilitas ChiSquare (2) dari uji LM korelasi serial
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Breusch Godfrey diperoleh 0.0886 > 0.05, penelitian ini dapat dikatakan tidak
memiliki autokorelasi.

e. Heteroskedastitas

Tabel 8
Hasil Pengujian Heteroskedastitas
F-statistic 1.853784 Prob. F (2,17) 0.1869
Obs*R-.squared 3.580883 Prob. Chi-Square(2) 0.1669
Scaled explained SS 4.428087 Prob. Chi-Square(2) 0.1093

Test Condition:

Dependent Variable:RESID"2
Strategy:Least Squares

Date: 01/30/22 Time:13:50
Test: 2016Q1 2020Q4
Included perceptions:20

Variable Coefficient . Std.Eror t-Statistic Prob. Variable Coefficient. Std.Eror
C 1.464832 4.203045 0.348517 0.7317
FDR 4.21E-05 0.000417 0.100870 0.9208
BOPO -0.023967 0.012746 -1.880331 0.0773

R Squared 0.179044 Meandependen var 0.232755
Change R.- squared 0.082461 SD.dependen var 0.441822
S.E. of relapse 0.423213 Akaike data rules 1.255601
Agregate square residu 3.044863 Schwar rules 1.404960
Log probability -9.556006 Hannan-Quin criter. 1.284757
F.Statistik 1.853784 Durbin — Watson detail 2.090158
Prob.(F.Statistik) 0.186947

Sumber: Eviews 9 (Data Diolah)
Dari uji Glesjer nilai probabilitas diketahui setiap hasil memberikan
0.1669>0.05 sehingga tidak terjadi heterogenitas.

Uji Hipotesis
1. Pengujian Regresi Linear Berganda
Tabel 9
Hasil Uji Regresi Linear Berganda
Vari.able Coeficient  Std error. T - Statistic Prob.
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C -1.359274  0.196909  -0.261554 0.7968

FDR 0.000689  0.000516 1.335380 0.1994

BOPO -0.033538 0.015760  -2.128029 0.0483
R-Square 0.304507 Mean dependen varian 2.913500
R .- has been changed. square (222685 S.D. depen.den varian 0.593529
M. downhill (regression) 0.523288 Akaike data standard 1.680110
squared residual sum 4.655109 Schwarz standard 1.829470
recording probability -13.80110 Hanan-.Quin standard. 1.709267
F.- statistik 3721554 Durbin-.Watson detail 1.207728

Probe (F.stati.stik) 0.045655

Sumber: Eviews 9 (Data Diolah)

Pada tabel 1 nilai persamaan regresi dapat dituliskan di atas: pada (Y) = -
1.35+ 0,00 in (X1) - 0,03 in (X2), dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. a=1.35 Jadi jika FDR dan BOPO adalah 0, harga saham adalah 1.35, tetapi
pada alpha 5% dapat diabaikan.

2. B.1= 0.00. Artinya harga saham akan turun 0.00% untuk setiap kenaikan
FDR 1%. dengan asumsi BOPO USD/Rp tertentu.pada a=5% FDR tidak
memilikih pengaruh signifikan dalam penelitian ini.

3. B2= -0.03. Artinya harga saham akan turun 0.03%, dengan asumsi
USD/IDR-FDR adalah tetap untuk setiap penurunan 1% BOPO. signifikan
pada o = 5% sehingga BOPO berpengaruh negatif dalam penelitian ini.

2. Uji Statistik F

Pengaruh semua variabel independen terhadap dependen secara bersamaan
(simultan) diuji dengan uji F dan mengevaluasi penerapannya dengan probabilitas
(F.statistik). Berdasarkan hasil pengujian melalui aplikasi EViews secara
bersamaan/ simultan variable FDR dan BOPO mempunyai pengaruh penting di
harga saham BTPS nilai prob.(F.st Statistics) menunjukkan 0.04 < 0.05 sehingga
akan ada pengaruh signifikan pada harga saham Bank Tabungan Pensiun Negara
Syariah (BTPS) tahun 2016 hingga 2020 secara bersamaan.

3. Uji Statistik T
Pengaruh variabel independen terhadap dependen dilakukan melalui
pengujian t-statistic, jika nilai prob <0,05 menunjukkan adanya pengaruh
signifikan pada variabel. Setelah dilakukan uji model regresi terpilih hasil yang
didapat sebagai berikut:
1. Prob. FDR 0.19 > 0.05, artinya secara parsial FDR tidak ada pengaruh yang
signifikan pada harga saham Bank Tabungan dan Pensiun negara syariah
selama tahun 2016 - 2020.

http://jurnal.umb.ac.id/index.php/jamekis || Universitas Muhammadiyah Bengkulu



Jurnal Akuntansi, Manajemen Dan Ekonomi Islam (JAM-EKIS)
A" Vol. 5, No. 2/ Juli 2022
Wy Online ISSN: 2655-6359, Print ISSN: 2656-436X

s : SO%, - ’
JAM-EKIS DOI: https://doi.org/10.36085/jam-ekis

2. Prob. BOPO yaitu 0.04<0.05, artinya BOPO titak memiliki pengaruh
signifikan pada harga saham Bank Tabungan dan Pensiun negara syariah
selama tahun 2016 - 2020.

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi digunakan untuk mengevaluasi kemampuan segala
variabel independen untuk menjelaskan variabel dependen. Nilai R.square yang
disesuaikan menunjukkan 0.22 atau 22%. Artinya variabel FDR (X.1) dan BOPO (X.2)
mempunyai pengaruh sebesar 22% terhadap variabel harga saham (YY), sedangkan
variabel selain penelitian ini memiliki pengaruh sebesar 78%.

PEMBAHASAN

1. Pengaruh Financing to Deposito Ratio (FDR) Terhadap Harga Saham

Setelah dilakukan pengujian, hasil penelitian menyatakan Financing to
Deposito Ratio (FDR) tidak mempengaruhi harga saham. Berdasarkan analisis
regresi diperoleh koefisien regresi bernilai 0.00 dan nilai signifikansi sebesar 0.19 >
0.05. Menunjukkan jika FDR tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham Bank Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah (BTPS) periode 2016 sampai
tahun 2020.

Hasil penelitian ini untuk menilai kemampuan bank membayar seluruh dana
masyarakat. Financing Ratio to Deposit (FDR) merupakan perbandingan dana bank
dengan dana pihak ketiga yang dihimpun bank, sebagai kesanggupan suatu bank
dalam membayar tanggungan kepada nasabah yang sudah menanamkan modalnya
kepada pihak bank.hasil dari penelitian ini juga didukung oleh penelian (Maria
Lapriska Dian Ela Revita, 2018) bahwa FDR tidak memiliki pengaruh signifikan pada
harga saham.

2. Pengaruh Beban Operasional dan Pendapatan Operasional (BOPO) Terhadap
Harga Saham

Setelah dilakukan pengujian, didapat hasil variable BOPO memiliki pengaruh
yang negative pada haga saham. Melalui analisis regresi didapat koefisien regresi
0,03 dan nilai signifikansi 0.4< 0.05. Berarti bahwa ada pengaruh negative yang
signifikan pada harga saham Bank Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah
(BTPS) periode 2016 sampai tahun 2020. Dari rasip ini, jika rasio menunjukkan
nilai 90% mendekati 100% menunjukkan efisiensi operasional bank rendah. Namun
jika nilai boponya rendah dibawah 75% menunjukkan operasional bank cukup
efisien, setiap nilai BOPO mengecil membuat bank semakin berdaya dalam
mengelola operasional keuangannya. Di sisi lain, rasio BOPO vyang tinggi
menunjukkan bahwa pengelolaan biaya operasional bank tidak efektif.

Bank yang efektif memantau biaya investasi dan pengembalian investasi
mengirimkan pesan yang menarik investor untuk berinvestasi, agar membuat
permintaan sahamnya tinggi dan juga harga sahamnya ikut naik sehingga akan
mempengaruhi return sahamnya. Temuan ini didukung oleh penelitian (Yuneita
Anisma, 2021) yang menunjukkan jika variable BOPO memiliki pengaruh parsial

http://jurnal.umb.ac.id/index.php/jamekis || Universitas Muhammadiyah Bengkulu



Jurnal Akuntansi, Manajemen Dan Ekonomi Islam (JAM-EKIS)

) M vol. 5, No. 2 / Juli 2022

*a% Online ISSN: 2655-6359, Print ISSN: 2656-436X
JAM-EKIS DOI: https://doi.org/10.36085/jam-ekis

dan simultan pada harga saham.

3. Pengaruh FDR dan BOPO Terhadap Harga Saham Secara
Bersamaan(Simultan).
Setelah dilakukan uji melalui bersamaan (simultan), didapat hasil bahwa
FDR dan BOPO memiliki pengaruh pada harga saham Bank Tabungan dan
Pensiunan Negara Syariah (BTPS) periode 2016 sampai tahun 2020. Temuan ini
juga didukung penelitian (Dahrul Aman Harahap dan Ade Isyana Hairunnisah, 2017)
menunjukkan hasil variabel FDR dan BOPO berpengaruh pada harga saham secara
simultan.

PENUTUP

1. Secara parsial Variabel FDR dengan nilai koef. 0.00 dan nilai sifnifikansi yaitu 0.19
> 0.05 sehingga variable ini tidak memilki pengaruh pada harga saham Bank
Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah (BTPS) tahun 2016-2020 di BEI.

2. Secara parsial Variabel BOPO dengan nilai koesifien regresi 0.03 dan nilai sig. 0.04
<0.05, sehingga variable ini memiliki pengaruh negative pada harga saham Bank
Tabungan dan Pensiunan Negara Syariah (BTPS) ) tahun 2016-2020 di BEI.

3. Secara simultan kedua variable ini FDR dan BOPO sama-sama memilik pengaruh
pada harga saham Bank Negara untuk Tabungan dan Pensiun Syariah (BTPS) tahun
2016-2020 di BELI.
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